JORDAN FRANULIC,

SANTIAGO, 127 DIC 2007
RES. EXENTANe 06 0

VISTOS: Lo dispuesto en los articulos 3 letra g), 4° letra a) y I8 del
D.L. 3.538 de 1980; v articulos 164 y 165 de la Ley 18.045.

CONSIDERANDO:
1. DE LA INVESTIGACION Y CARGOS

i. Quc, csta Superintendencia de Valores y Seguros, en adelante la
Superintendencia, en uso de sus atribuciones inicid una investigacion por las compras de acciomes de
Fmpresa Eléctrica de Magallanes S.A., en adelante EDETMAG, de fecha 26 de abril de 2006,
clectuadas por la sociedad Inversiones y Asesorias Profesionales de Magallanes Ltda. represcitada
legalmente por ¢l Sr. Jorge Jordan Franulic, quien a su vez es Presidente del directorio de EDELMAG

S.AL

2. Que, de la investigacion sefialada y sobre la base de los
anteccdenles recopilados se pudo constatar que:

2.1 El dia 19 de abril de 2006, se realizd la sesion de directorio de
EDELMAG, en la cual se luvo por aprobados los Estados Financieros ol 31 de mmarzo de 2006.

2.2 Tl dia 26 de abril de 2006, Inversiones v Asesorias Profesionales
de Magallanes Itda. realizd compras de acciones de la sociedad EDELMAG correspondientes a 7.140
acciones a un valor de $6.149,80 cada una, por un total de $43.845.312.

2.3 Con fecha 27 de abril de 2006, a las 15:10 horas, se publicaron los
Fstados Financieros de EDELMAG v fueron enviados a la Superintendencia de Valores y Seguwros y a
las Bolsas de Valores existentes en ¢l pais.

2.4 El precio de la accion previo al conocimiento de los estados
financieros era de $ 6.149 v sufiié una variacién en relacion a la primera transaccién efectuada una ver.
conocidos los cstados financieros de $ 301.
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2.5 Inversiones v Asesorias Profesionales de Magallanes Ltda., se
encuentra representada por don Jorge Jordan Franulic, quien también es Presidente del Directorio de
EDELMAG S A

2.6 El sefior Jorge Jordan Franulic, acudié a Ia sesién de Directorio de
EDELMAG en la cual sc tuvo por aprobado los estados financieros al 31 de marzo de 2006,

3 Qua, con ocasion de los antecedentes sefialados precedentemente,
esta Superintendencia formuld cargos al Sr. Jorge Jordan Franulic, mediante Oficio Reservado N© 284
de 27 de junio de 2007, por no observar cl deber de ubstencién que pesa sobre guien tiene aceeso a
informacion privilegiada, consistente en no adquirir para si o para terceros, directa o indireclamente,
los valores sobre los cuales posea informacién privilegiada, conforme lo dispuesto cn la parte [inal del
inciso 17 del articulo 165 de la Ley N°© 18,043, que dispone que “cualquiera persona que en razon de
su cargo, posicién, actividad o relacion tenga acceso a informacion privilegiada, deberd guardar
esiricta reserva v no podrd wiilizarla en bengficio propio o ajeno, ni adguirir para st o para {grceras,

1

direciq o indirectamente, los valores sobre los cuales posea informacion privilegiada ™.

H. DE LOS DESCARGOS

4. Que, con fecha 17 de julio de 2007, ¢l Sr. Jorge Jordan Franulic
formulo sus descargos, argumentande lo sigujente:

4.1 Inversiones y Asesorias Profesionalcs de Magallanes Lida. ha
tenido en ¢l mercado de valores, v especialmente en el mercado regional de Punia Arenas, una
conocida y permanente posicién compradora de acciones EDELMAG, lo que se observa en cl
certificado de acciones emitido por la compafia. Dicha conducta ha sido comunicada reiteradamente a
diversos corredores y personas de Punla Arenas y Santiago a efecto de recibir ofertas para coraprar
paquetes accionarios que  estuviercn disponibles. La politica compradora, se manificsta en que las
adquisiciones han sido del todo independiente del precio en que hayan sido vendidas las acciones v de
Ia silwacion financiera de la compania Inversiones y Asesorias Irofesionales de Magallunes Lida. La
politica compradora reflcja una actitud de acumulacion de acciones ya que a la fecha no ha efectuado
ventas de acclones,

42  Siendo las ofertas v {transacciones de EDELMAG de baja
frecuencia, con fecha 12 de abril de 2006, Jorge Jordan recibid una comunicacion de don Jorge Gareds
Fernandez a afectos de ofrecerle la venta de un paquete accionario de LDELMAG ascendente a 3.595
acciones de su propiedad y un paquete de 3.545 acciones de propiedad de su sciiora doffa Maria
Josefina Jordan Fresno, las cuales se mantenian en custedia en la corredora Larrain Vial, procedicndo
en dicho acto a convenir de inmediato la compraventa de todas esas acciones, contrato que cerraron de
mManera CUDSUHSUH}.




4.3  Debido que al momento de la compra, Inversiones y Asesorias
Profesionales de Magallanes Ltda. no contaba con los fondos necesarios para realizar el pago. Jorge
JTordan acordé con don Jorge Gareds que ¢l plazo de pago seria el dia 26 de abril de 2006, fecha en que
EDELMAG repartiria dividendos a Inversiancs y Asesorias Profesionales de Magallanes [ida. § con
los cuales procederia al pago de las acciones ya adquiridas al valor de ia transaccion do csc dia. Lo
anterior se acreditaria con una carta suscrita por el vendedor, cuya copia se encuenira adjunta al
expediente administrativo. En consecuencia, la transaccion se habria cerrade el dia 12 de abril. con el
consentimienro del vendedor y comprador, respecto de una operacion de compravenia, cuyo precio
seria ¢l del cierre del dia 26 de abril, pagadero de contado.

4.4  Que el mismo 12 de abril de 2006 -fecha en que se efectuod la
compraventa dc las acciones ofrecidas por el sefior Garcés- ésle se puso en contacto con la corredora
Larrain Vial para notificarla de la venta de las acciones que manlenia en custodia, dando la orden dc
cxtender ¢l raspaso fan pronto estuvieran disponibles los fondos por parte de la compradora ¢l diu 26
de abril.

45  Respecto de la compra de acciones, seflala que se aplican las
normas generales del Céddigo Civil que regulan fa de los biencs muebles, siendo asi, yn contrato
consensual. Jil mercado de valores se rige por los principios de libertad economica, libertad de
contralacion ¥ por la autonomia de la voluntad, principios que encucntran su fundamento y base en la
Constitecién Politica. v segn los'cuales la legislacion nacional no hu impuesto prohibicionces per se a
los representantes legales, administradores o directores de una compaiifa para adquirir valores ernitidos
por lus mismas, constituyendo la compra de acciones efectuada por Inversiones y Asesorias
Profesionales Magallanes Ltda. una figura total y completamente ajustada al marco jurfdico vigente.

46  No obstante los principios antes sefialados, la Ley de Mercado de
Valores en sus articulos 164 y 165 ha prohibido a quienes en razén de su eargo, posicion, actividad o
relacién tengan acceso a informacion privilegiada, la utilicen en beneficio propio, impetrindolos a
ahstenerse de adquirir valores sobre los enales tengan informacién que pueda intluir en su cotizacion.
De 1a definicion del articulo 164 se desprende que una informacion para ser calificada de privilegiada
se compone de tres supuestos 1) que se refiera a los emisores de valores, i1) yue no haya sido divulgada,
y i} que por la naturaleza de la misma informacién, sca capaz de influir en la cotizacion de log valores
emitidos. A este respecto, ain cuando efectivamente los Estados Financieros constituycn un elemento
de andlisis fundamental para conocer la situacién de una compafiia ast coma ug elemento que cualguier
inversionista prudente lendria en consideracién previamente a realizar una inversién, no por ese solo
hecha se constiluve o transforma automaticamente y de pleno derecho en informacion privilegiada,

4.7  Cuando la Ley sc reficre a informacion que por su naturalera sca
capaz de influir significativamente en la cotizacién de los valores emitidos, no se circunscribe ni refiere
directamente a las FECUs ni a los datos contenidos en ellas, por lo que no corresponde que lu
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Superintendencia la interprete de dicha mancra, en un sentido objetivo, y cuando el texto legal no se ha
referido a ella. Los estados financieros podran ser calificados como informacion privilegiada con la
concurrencia copuiativa de todos los elementos que la configuran, es decir, finica y exclusivamente, en
1a cventualidad que tras un analisis cierto y efectivo se concluya que la informagion que ellos contienen
sean de naturaleza tal, que puedan influir en la cotizacién de los valores, ain potencialmente como ha
sefialado en alguncs fallos ta Supcrintendencia.

48  Las FECUs de EDELMAG que se tuvicron por aprobadas en el
directorio de |9 de abril de 2006, de ningin modo arrojaron ni contenian informacion relevantie o
extraordinaria que pudiera ser de tal naturaleza que influyera en la cotizacion bursatil de los valores
emitidos por dicha compuafifa. La infraccion legal al deber de abstencion de adquisicion de accionss no
se configura ¢n lu especie, toda vez que la compra de acciones se efeclud con fecha 12 de abril de 2006
y el pago del precio v su traspaso se efectuaron a través de la corredora de bolsa Larrain Vial von fecha
26 del mismo mes y afio.

49  Es claro y evidente que la finalidad del articulo 165 de la Ley es
proteger la fe publica, la transparencia del mercado y el interés de los inversionistas, evitando asi que
exista abuso por parte de aquéllos que licnen acceso a informacién privilegiada, utilizindola ¢n
heneficio propio o de terceros. Lo que la norma prohibe es la adquisicion de valores utilizando para ello
informacion privilegiada, debiendo existir un claro nexo enwe dicha adquisicién y fa informacion
utilizada o que ha servido de fundamente para cllo, pero en caso alguno se puede entender o interpretar
la norma en sentido abstracto v objetivo, prescindiendo del hecho o circunstancia de haberse utilizado
dicha informacion.

IIi. DE LASIRUEBAS

5. Quc, fueron acompafiados en parte de prueba copia de carta
enviada por Jorge Gareés F. a don Jorge Jordan Franulic rolante a fojas 3% del cxpedients
administrativo formado al efecto; copia legalizada de la agenda del Sr. Luis Carlos Valdes 4 [ojas 58;
declaracién en calidad de lestigos de los sefiores Luis Valdés Edwards y Jorge Gareds Fernandez, que
constan 4 fojas 48 ¥ 52 respectivamente.

V. DEL ANALISIS DE LOS DESCARGOS Y FUNDAMENTOS
DE ESTA RESOLUCION
Fecha en la que se efectud la compraventa

6. Que, de los antecedentes tenidos a la vista por este Organismie,
especialments lo expresado en el punto 3 del documento acompariado a fojas 38 y de las declaraciones




prestadas desde fojas 48 a 56-que expresan que la transaceion se efectud el dia 26 de abril de 2006-, se
pudo acreditar que la adquisicion de las acciones por el Sr. Jordan sc efectud en la fecha recién
sefalude, mediante una Operacion Directa {OD), pues fuc en cse dia cuando fue ingresada la ofierta de
venia de las acciones y calzada en la bolsa, corrandose de ese modo la operacién, ademds de lu
correspondiente escrituracién v firma del traspaso. De esta manera, la transaccién en la boluu y la
adquisicion de las acciones se perfecciond el 26 de Abril, es decir, con posterioridad a la sesidn de
directorio que tuvo por aprobades los Estados Financicros al 31 de marzo de 2006, época e que el Sr.
Jordan gozaba del privilegio del conocimiento de los cstados financieros de EDELMAG. [l dia 12 de
Abril, ¢n cambio, s6lo existié un acuerdo verbal de compra de acciones EDELMAG, y el derecha real
de dominio sobre ellas se verificd por el Sr. Jordan ¢l 26 de Abril, mediante una OD, Io que posibilitaba
guc terceros pudieran intervenir en la operacion.

La conclusion anterior tiene su fundamento cn el articuio 12 de la
Loy 18.046, en relacion al articulo 15 de su Reglamenta, los que establecen que toda cesion de acciones
se celebrard por eseritura privada firmada por el cedente v cesionario ante dos testigos mayores de cdad
o ante corredor_de bolsa o ante notario pdblico, pudiendo también hacerse por escritura publica
suscrita por ¢l cedente y cesioriario. En consecuencia no estamos frente a un aclo consensual sino a uno
sujeto a formalidades, eflo se confirma con el articule 16 de! Reglamento de Sociedades Andnimas el
que scfiala; “A la sociedad no le corresponde pronunciarse sobre la transferencia de las acciones y
estd obligada o inscribir sin mds trdmite los fraspasos que se le presenten, @ menos que_€stos no se
afusien a las formolidades gue establece el arifculo precedente, ™

De Ins Estados Financieros como Informacion Privilegiada

7. Corresponde sefialar por patte de esta Superintendencia, que de
contformidud a lo dispuesto en el articulo 164 de la Ley 18.045, de Mercado de Valores, para que una
deierminada informacion pueda ser calificada legalmente como privilegiada, es necesario que retina
copulativamente los signientes requisitos:

{Que se refiera a los emisores, valores o negocios de los mismos;

Que no haya sido divulgada;

Que sea dec naturalera tal que pueda influir la cotizacion de los
valores.

8, Que, previo a la resolucidn de este asunto, ¢s necesario deterninar
si la informacion contenida en los listados Financieros cumple con los ires requisitos enunciados y
necesarios para que la informacién pueda ser calificada come privilegiada.
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De este modo, habiéndose fundado parte de la defensa del Sr.
Jordan en controvertir ¢i tereero de los requisitos relativos a la idoneidad de la informacidn para infhur
e la cotizacion de fos valores, se han tenido por acreditados los dos primeros, acorde con lo sefizlado
en el Oficio de Cargos y el reconocimiento expreso de la defensa, esto es, que se refiera a los cmisvres,
valores o negocios de los mismos y que no haya sido divuigada.

Conforme a la normariva vigentc, para que una informacion sea
catalogada de privilegiada, debe ser idonea para afectar la cotizacion de los valores a guc se retiere,
esto es, que por su naturaleza lenga la aptitud, capacidad o potencialidad de influir cu ella, es decir,
basta con que la inlormacion no divalgada del emisor tenga Ja potencialidad o idonsidad sefatada
para que posea ¢l caracter de privilegiada, siendo dicha idoneidad el tnico requisito de relevancia o
esencialidad exigido por la norma para tal efecto.

l.os estados financieros constituyen el medio por el cunl una
gmpresa da a conocer de mancra racional, sistematica, coherente vy conforme las nuormas contables
peneralmente aceptadas, su situacién financiera, es decir, sus avtivos, pasivo, patrimonio, pérdidas o
utilidades y gravémenes. Fllo'da cuenta de los recursos de que dispone la entidad para el desarrollo de
su actividad econdmica, asi como las ganancias obtenidas y las pérdidas experimentadas en el
petiodo, constituyendo informacion esencial para la valorizacion de la compaiiia.

Desde tal perspectiva, resulta evidenie que los estados financicros —
sin perjuicio de otros factores concomitantes- son por definicién csenciales para la determinacion y
cnantificacion de los instrumentos representativos de una compaiiia que se fransa en Bolsa. Por esla
razon, pretender desconocer tal caracter no solo resulta ahsolutamente ajeno a la esencia de los
estados finaucieros sine ademas al fundamento mismo de fa teoria financiera.

Debido a lo anterior, sobre la base de una construceion en ubstracto,
una persona razonable que participa en el mereado de valores, le asigna relevancia v lactor
preponderante cn sus decisiones de inversion & la entrega de informacion financiera anual y trimestral,
contcnida en los estados periddicos. En tal sentida, la evidencia empirica muesta que exisie
expeetacion en el mercado ante Ja entrega de dicha informacion, al punto que decisiones de inversion

pueden verse postergadas hasta la divulgacion oficial de dichos estados financieros.

Fn ese orden de cosas, la aprobacion de los estados financicros por
parte del directorio de una sociedad unénima transforma en oficial y cierta la informacion conteniida en
elios. Tl res:o de log agentes del mercado, a lo sumo dispone de ana buena estimacion de las variables
claves, pero sicmpre sujeto a un margen de incertidumbre.  Asi, quien conoce informacion clera se
sitlia en una posicion de privilegio respeeio del resto del mercado.

En este sentido, el Boletin Téenico N° 1 del Colegio de Contadares
de Chile establece: “El Objetivo de la contabilidad es proveer informacion cuantitativa y oportuna en
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forma estructurada y sistematica sobre las operacioncs de una entidad, considerando fos evenfos
cconomicos que la afectan, para permitir a ésta y a terceros la toma de decisioncs sociales,
econdmicas y politicas. Para el ente en si esto involucra un elemento importante de control, eflaiencia
operativa y planificacién (...). Los estados [inancieros son el medie por el cual la informacion
cuantifativa acumulada, procesada y analizada por la contabilidad es periddicarcnte comunicada a
aquellos gue lausan....”

De todo Jo sefialado, puede sostenerse que los estados [inancieros
Genen la viriud de ser un documento iniegral, complejo y elaborado en donde se conticnen todes los
aspectos relevantes acerca de la real situacidn econdmica, juridica, contable y [inanciera de un emisor
de valores siendo, por cllo, la informacién disponible més completa, 0til v, lucgo de ser aprobada por
el directorio, cierta, acerca dc la marcha y situacion de una compaiifa.

Precisamente, en consideracion 4 la relevancia de lo anles expueslo
la regulacién tinanciera busca que los inversionislas accedan simétricamente a la informacion
relevante para la toma de decisiones. Para ello, ¢l drgano regulador ha dispuesto de mecarismos
formales de entrega v divulgation de los estados financieros,

Por le demas, hay que insistir en que ¢l articulo 164 de la Ley N°
18.045 at definir informacion privilegiada es categérico en cuanto a que se reflere a aquélla con la
aptitud para alectar la cotizacion de un valor, es decir, con la idoneidad o capacidad para ello, sin que
la lev exija fa verificacion de tal resultado. En realidad, mal podria cxigirlo teda vez que inversionistas
informados vy anulistas pudieran ir incorporando al precio ofros cumponentes jmportantes de
informacion yue pudieran distorsionar la significacién estadistica del impacto de la informecion
privilegiada sobre e precio de la accion. De ese modo, ta necesidad de un nexo causal entre la
informacién y las variaciones en cf valor de la accién, que sugiere Ja defensa, son ajenas 4 lu
definicién legal dado que de verificarse dicha afectacion ésta sélo vendrfa a ratificar dicha aptitud
pero en ning(n caso es uia exigencia de la informacién privilegiada.

De este moda, no es necesario esperar a que se verifique a la postre
si la divulgacion de los estados financieros produjo o no un cambio en el valor de las acciones.

Finalmente, a cslc Organismo le asiste la conviccion de que el
conocimiento de los estados financieros v por ende la informacion de la empresa que ellos contienen,
constituyen precisamente los aniccedentes que un hombre juicioso, entendido éste como un
inversionista medio yue participa del mercado de valores, espera conocer para los cfcclos de tormar
una decisién informada de sus inversiones ya sea de compra o venita, montos y precios de ¢llas.

9.  Que, cn csle seniido, el andlisis no debe centrarse en si los estados
financieros de EDELMAG at 31 de marzo de 2006 afectaron la cotizacion de los valores, sine
realizarse sobre la base del elemento exigido por la norma de la LMV, que califica el cardcler de
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privilegiada de la informacién en funcion de la capacidad o aptitud que tiene {a misma para inlluir en
la cotizacién de los valores.

Lo anterior, se reficre a que el conocimiento de la informacion
“pueda” inflnir en la cotizacidon de los valores emitidos, no siendo en consecuencia, necesario gue gllo
efectivamenic ocurra, sino que basta que objetivamente haya podido influir,

Del Deber de Abstencion o Prohibicion de adguirir valores sobre los
que se posea Informacién Privilegiada.

10. Que el articulo 165 de la Ley 18.045 dispone que: “cuciquier
persona que en razén de su cargo, posicidn, actividad o relacion tenga accese a informacion
privitegiude, deberd guardar estricta reserva y nu podra wtitizarla en bereficio propiu o afeno. ni
adguirir para si o para terceros, direcla o indirectamente, los valores sobre loy cuales posea
informacion privifegiada.

Asimismo, se les prohibe valerse de la informacion privilegiada
para evitar pérdidas, mediunte cualquier tipo de operacion con los valores a gue ella se reflera o con
instrumentos cuva reatabilidad esté determinada por esos valores. Igualmente, se abstendran de
comunicar dicha informacién a terceros o de recomendar la adquisicion o enajenacion de los valores
citados, velando para que esto tampoce ocurra a través de subordinados o terceros de su confionza”.

Del texto legal recién trascrito, se desprende la exislencia, a lo
menos, de tres figuras infraccionalcs distintas, a saber:

10.1 Deber de reserva de la informacién privilegiada: Consistente en
la obligacién de confidencialidad de la informacion que la ley hace pesar sobre cualquier persona que
en razom de su cargo, posicidn, actividad o relacién tenga acceso a informacién privilegiada, teniendo
cn consecuencia ¢l deber de no divulgar dicha informacién a terceros ni recomendar transacciones
sobre esos valtores.

10.2 Prohibicién de uso de la informacion privilegiada: Referida a la
prohibicion de que quien tenga acceso a informacién privilegiada, la utilice intencionalmente en
beneficio propio o gjeno.

10.3 Deber de abstencién o prohibicion de adguirir valores: Relativa
4 lu prohibicién gue pesa sobre quien en razon de su cargo. posicion, actividad o relacion tenga acceso




a informacion privilegiada, para poder adquirir, para si o para terceros, direcia o indirectamente. los
valores sobre los cuales se posce dicha informacién de caracter privilegiada.

11. Que, en consecuencia, una de las obligaciones del inciso primero
del articulo 165 de 1a .MV consiste en una prohibicion legal de adquirir los valores sabre los cuales se
posca informacién privilegiada. Se trata, por ende, de una prohibicidn legal que constiteye v
impedimento rotal v ubsoluto,

De esta manera, la norma legal es la fuente dc ]la prohibicion para
adouirir uno o mas valores sobre los cuales se posea informacion privilegiada, y es el obstaculo
insalvable que debe acatarse como norma de conducta.

D¢l anslisis de la infraccion imputada.

12. Que, la infraccion del deber de abstencion de adquirir valores
requiere la realizacion de un juicio de reproche a esa conducta para determinar su punibilidad. Die este
modo. no es que este Organismo prescinda del elemento subjetivo para sancionar la comision de este
tipo infraccional, sino que realiza una exigencia ajustada a él.

En efecto, la culpabilidad en el infractor de un deber legal de
abstencién queda configurada por el hecho de realizar la conducta prohibida a sabiendas o debiendo
saber que la ley se lo prohibe, sin que sea necesario establecer que actud con la intencion expresa y
determinada de ignorurla o infringirla. En consecuencia, el elemento de culpabilidad del infractor se
establece cn su fults de diligencia y cuidado al no adeptar medidas de prudencia o precavcién que
pudicran cvilar que incurra en fa conducta prohibida.

Lo anterior quedd establecido en tos descargos de la propra dofensa
cuando sostuvo que la transaccién cuestionada obedece a una politica permanente de compra de
acciones CDLLMAG por parte de lu sociedad Inversiones y Asesorfas Profesionales de Magellanes
Lida. Al respecto, cabe sefialar que ningém modelo o politica de inversion por si solo excusa de la
prohibicion de comprar teniendo informacién privilegiada desde el momento en que dicha aceion
depende (nica y exclusivamente del sujeto que la ejecuta, come es del caso ¢n la especie.

La falta de diligencia y cuidado también ha quedado de manificsto
en ¢l proceso administrativo, ya que nada en éste indica que el seiior Jordan haya tomado las medidas
o resguardos necesarios para evitar que se produjeran, casual, inadvertida o erréneamente, compras
de acciones sujetas a l1a prohibicién legal. Por tanto, s6lo cabria excusarse de la infraccion cometida
acreditando que ta conducta estuvo motivada por caso fortuito o fuerza mayor o se haya cxculpada en
razon de la concurrencia de alguna causal de justificacion. Nada de ello en la cspecie ha sido
demostrado. De esta manera, hay culpa par haber ejecutado un acto prohibido sabiendo o debicndo
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saber que le estaba prohibido, y no haber adopiade las medidas de prudencia o precauncion que el
legistador estimd como necesarias. (Ver Iltma, Corte de Apelaciones de Valdivia, 9 de naviembre de
1988. Confirmada por la Exma. Corte Suprema, casacién en cf fondo, 3 de marzo de 1990. Gacela
Juridica 119, 72).

13. Que, por esta Resolucion s6lo se ha desechado Ia intencionalidad
como elemento subjetivo gue le es propio al tipo infraccional “uso” de informacion privilepiada. Pero
no se deseché el elemento subjetive que le es propio al tipo infraccional “deber de abslencion” que ss
fe imputa. Tratandose de una prohibicidn legal expresa, la culpabilidad del infractor csia dada por las
dos circunstancias anotadas, lo que se condice con el sistema de responsabilidad subjetiva que impera
en nuestro ordenamiento juridico. I’n este caso, el infractor realizé la conducta prohibida, a sabiendas o
debiendo saberto, y no empled diligencia o cuidado para evitarlo. En consecuencia, le correspondia al
infractor probar lo contrario, o la concurrcncia de algun caso fortuito, fuerza mayor u otra causal de
justificacion. Sin embargo, las probanzas rendidas en estc procedimiento no fueron capaces de
desvirtuar los cargos formulados at Sr. Jordan en las compras de acciones aqui analizadas,

Conclusiones

14. Que, en el presente caso, la adquisicién de las aeciones
cucstionadas se verificé una vez calzada en la Bolsa la oferta de venta y efectuada la cesion en
conformidad a lo prescrito en ¢l articule 15 del Reglamento de¢ Sociedades An6nimas, hechos que
acontecieron el dia 26 de abril del afio 2006,

15. Que, un inversionista medio no puede argumentar quc unos estados
financieros no constituyen informacién privilegiada, desde que son aprobados por el directorio y hasla
su divulgacién oficial.

16. Que, como se ha sostenido, la defensa del Sr. Jordan no ha logrado
desvirtuar los elementos del tipo infraccional imputado, toda vez que del andlisis de los antecedentes
aportados, estos no han podido probar que la divulgacion de los cstados financieros no tenga la aptined de
producir efecios en el mercado.

RESUELVYO:
1. Apliquese a don JORGE JORDAN FRANULIC, la sancion de

multa, 2 beneficio fiscal, ascendente a ULF. 128 por infraccién af deber de abstencion descrita en la parte
final del inciso primero del articulo 165 de la ley 18.045, por haber clectuado la sociedad Inversiones y




Asesorias Profesionales de Magallanes Ltda. compras de la accion de Empresa Electnca oe Ma g'tt]aneq
S.A. contando con informacion privilegiada,

2. Remitase a la persona sancionada copia de la presente Resolucion
para su notificacion y cumplimicnto,

3. Sc hace presente que contra esta Resolucion procede el recurso
establecido en el Tituio 111 del D.L, N° 3.538, de 1980, el que debe ser interpuesto dentro del plazo de
10 diss habiles contado desde 1a nolificacion del presente oficio ante el juez de letras en lo civil que
correspomda.

Andtese, comuniquese y archivese.

GUILLERMO LAR;BAIN Ri()h-‘;f-?
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